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az igazgalosag
éves jelentése 2006

Az elmult esztend6 kiemelkedd jelent6ségli, egyben fon-  emelése véarhatéan tovabb csokkenti a haztartdsok rendelkezésére allo
tos valasztasi év volt az orszdg szamara. Az ezzel szabadon elkoltheté jovedelmét. A belfoldi fogyasztoi kereslet kényszer(
Osszefliggd politikai bizonytalansag, valamint a magas  csokkenése ellenére a magyar gazdalkodo szervezetek nagy része —export-
allamhaztartasi hiannyal kapcsolatos kockézatok meg-  orientaltsdganak, és legfontosabb kereskedelmi partnere, a német gazda-
mutatkoztak a jegybanki alapkamat, valamint a forintar-  sag Ujboli megerésodésének koszonhetéen — tovabbi novekedés elétt all.
folyam vaéltozasaiban. Ez utobbi sorozatos emelkedése  Egyeddl a helyi, belfoldi piacra utalt vallalkozasoknak kell tartds visszaesés-
mindazonaltal pozitiv hatast gyakorolt a Commerzbank  sel szamolniuk. A gazdaséag szereplGinek arra is szamitaniuk kell, hogy a fenti
Zrt. kamatjovedelmére. A megugro koltségvetési hi-  hatdsok nem csupdn rovidtavon, hanem tartésan fennmaradnak. Ennek
annyal parhuzamosan az elmult években jelentésen  kdvetkeztében a lakossagi banki tevékenység ndvekedésének lassulaséara
csokkent az eurd kamatldbakhoz képesti forint kamat  lehet szamitani.

felar. E folyamat — parosulva a parlamenti vélasztaso-
kat kovetd politikai bizonytalansagokkal — az év
masodik negyedévében jelent6s forint arfolyam-
gyengliléshez vezetett. A hazai fizeteszkoz gyengu-

lése Osztonzéleg hatott az exportdgazatokra, az

A vaéllalati Ugyfelekre fokuszalo stratégianknak, valamint a kis- és kdzépvallala-
tok irdnydaba torténé nyitasnak kdszonhetéen bankunk nem szamit aktivitasa-
nak visszaesésre. A német gazdasag megerésodése, valamint a globalis fejl6-
dés biztositjak az exportorientalt magyar gazdasag novekedését.
importalt nyersanyagok draguldsa révén azonban A kis- és kozépvallalkozasok fejlesztésére irdnyuld Uj allami programok - garancia-
egyidejlileg komoly inflacids nyomast is gerjesz-  alapok, kamattdmogatasos és beruhdzasokat tdmogato fejlesztési programok -
tett. A Jegybank antiinflacios célzatu tobblépcsGs  segitségével ezen Uizleti szegmens tovabbi fejlédésnek néz elébe, ami bankunk
kamatemeléseinek hatdsara a forint az utolsd (zleti stratégidjanak tovabbi megerdsitését is szolgalja.

negyedév sordn Ujbdl er6sodott, igy az év végé-

re az arfolyam ismét elérte az el6z6 évi szintet. A A még 2004-ben meghozott stratégiai dontés ezen (izletdg - , Innobanking” néven
forint arfolyamanak er6sodéséhez a Jegybank  torténd - kiépitésérdl helyesnek bizonyult. A jelen, illetve az elkdvetkezd évek legdi-
kamatpolitikajan tul a kormanyzast 6vez6 politi-  namikusabban béviilé szegmense, mind a kiilonbdzd piaci szerepldk varakozasai,
kai bizonytalansadgok év végi mérséklédése, mind pedig a statisztikai adatok szerint ezen kis- és kdzépvallalatok kore lesz. Az els6
valamint a kormany allamhaztartasi reformok  fidkjaink, valamint a 2006. év masodik felében megnyitott Ujabb fiokok eredményei
iranti elkotelezettsége is hozzajarult. visszaigazoljak azon elvarasainkat, hogy bankunk jovedelmez6ségéhez az ezen ligy-
félkorrel kiépuil6 Uzleti kapesolataink mind nagyobb mértékben jarulnak hozza.
A gazdasagi novekedés mult évi lassuldsa
ellenére a Commerzbank Zrt. folytatta fiokha- ~ Bankunk idejekoran felismerte a PPP konstrukcioban megvaldsulé beruhazasok finan-
I6zata kiépitését. igy az év végére bankunk  szirozasaban vald részvétel jelentGségét: igy az e téren eddig szerzett pozicidink és tapasz-
mar 6t aktiv Innobanking-fidkkal blszkélked-  talataink lehetévé teszik a tovabbi jelentésebb projektekben vald részvételt, tovabba ezen
hetett. Fiokhalozatunk a kdvetkez6 év folya-  ismereteink az Snkormanyzati finanszirozasi terlilet kiépitését is nagyban elésegitik.

man tovabbi 6t egységgel béviil. I
Osszességében eredmeényes 2006-os Uizleti évre tekinthetiink vissza, és bizakodva varjuk

A Commerzbank Zrt. igen sikeres Uzleti  a 2007-es esztendét. Tovabbra is azon lesziink, hogy innovativ és ligyfélorientalt szolgal-
évet zart 2006-ban, s fenndlldsa ota az tatasainkkal megfeleljiink tigyfeleink igényeinek. Tovabba koszonet illeti a bank Gsszes
egyik legmagasabb eredményét érteel. A dolgozojat, akiknek motivaltsaga és céltudatos hozzaallasa nélkil a bank altal kitlizott
novekedés f6 motorjat a ndvekvé kis- s ambiciozus célok aligha volnanak elérhetéek, s személyiik egydttal garancia a jovGbeni
kozépvallalati lizletag, valamint a struktu-  feladatok sikeres végrehajtasahoz.
ralt finanszirozasi terilet, azon belil is

els6sorban a PPP-finanszirozasok jelen- ~ Budapest / 2007. mércius 30.
tették. A bank a mar meglévé lgyfelek

korében is tovabbi béviilést ért el igy-

fél- és szolgaltatasorientalt termékei

segitségével.

Az &llamhéztartds konszolidaciojat Hak-Kovacs Tamas
célzo szigoru kozponti intézkedések EIndk-vezérigazgaté
(a fogyasztdshoz, valamint a jove- =

delmekhez kapcsoléddé adok és

jarulékok emelése) a héaztartdsok

fogyasztasat negativ irdnyban fog-

jak befolyasolni 2007-ben. Az . -

elektromos aram, a géaz és az Oliver Sipeer

egyéb koziizemi dijak drasztikus Vezérigazgato

4



CB_Bel

5/31/07 9:35 AM Page 5 EF

éves jelentés 2006 | | | annual report 2006 5

management report for
the business year 2006

The year 2006 was a major election year in Hungary —the  thening of the German economy, its most important trade partner. Only
ensuing uncertainties concerning the budget deficit the enterprises dependent on local demand have to anticipate decline.
appeared in the fluctuations of the base rate and the Participants of the economy have to expect that these effects will exist not
value of the Forint. The increase of interest rates during  only for a short term, but in the long run as well. Therefore a slowdown in
the summer, caused by the strikingly high budget defi-  retail banking is to be expected.
cit, had a positive effect on the interest incomes of
Commerzbank Zrt. The significant budget deficit along ~ With our strategy focusing exclusively on corporate clients, and the opening
with the decreasing interest rate gap compared to the  towards small and medium-sized enterprises, we do not expect a setback.
Euro zone, and the political uncertainties concerning  The strengthening of the German economy and the global development
the elections and the future financial problem solving  ensure the growth of the export oriented economy of Hungary.
techniques of the winning party have caused the
weakening of the Forint exchange rate in the second  The new government programme intended to support small and medium-
quarter of the year. This fact had a stimulating effect ~ sized enterprises — with the help of state guarantee funds, interest subsidies
on the domestic export sectors, while through and investment grants — forecasts further growth for this sector, which serves
imported raw materials it has induced inflationary  to reaffirm our strategy.
pressures. Due to the continuous raising of the
interest rates, by the end of the year, the Forinthas  The strategic decision of 2004 to develop this line of business under the name
reached its value of a year earlier. The re-election  “Innobanking” proved to be right. Currently, and in the near future, the segment
of the former government, and the promised, showing the most dynamic growth, according to both the expectations of diffe-
and partially already carried out measures to  rent market participants and statistical data, will be the small and mid-size enter-
decrease the budget deficit have contributed to  prises. The results of our first branches and those opened up in the second term
the strengthening of the Forint. of 2006 confirm our expectations that developing business connections with small
and mid-size enterprises contribute to the profitability of the Bank to an ever grea-
Despite fluctuating economic growth, terextent.
Commerzbank Zrt. has continued the develop-
ment of its branch system — consequently, by  Our early participation and advantageous position in the field of investments reali-
the end of the year there were five active zed in a PPP framework enabled us to take part in renowned projects, and also sup-
Innobanking branch offices. In the first half of ~ ported the expansion of the department of municipality financing.
2007, we plan to open up five further bran-
ches nationwide. On the whole, the 2006 fiscal year can be pronounced successful; we are looking for-
ward to the year 2007. We will continue striving to satisfy the needs of our Clients with
Commerzbank Zrt. has closed a highly suc-  innovative and customer-oriented services.
cessful business year in 2006, reaching one
of the highest profits since its existence.  Furthermore, we express our great appreciation to our motivated and goal oriented
The main driving force behind the growth  employees, without whom it would not have been possible to meet our ambitious plans,
is the expanding SME and structured and whose personal dedication is the guarantee for the successful realisation of our futu-
finance — especially PPP finance — areas.  re plans.
With its customer - and service- oriented
products, the Bank was able to realize  Budapest / 30" March, 2007
further growth among its existing custo-
mers as well.

The strict measurements aimed at the

consolidation of the state budget (rai-

sing of the direct and indirect taxes

and employee contributions) will Hak-Kovacs Tamas
influence household consumption Chairman-Chief
negat.ively in 2007. The p|ji(.:e rise Qf _Executive Officer
electric, gas and water utility servi-
ces is expected to further decrease
the disposable incomes of house-
holds. Despite these changes, the
majority of the Hungarian industry
is facing further growth due to its
export orientation and the streng- Chief Executive Officer

Oliver Sipeer
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mérleg
2006. december 31.
ESZKOZOK (eFt) 2005 2006
ebbdl
Pénzeszk6zok 2 128 295 2 920 363
Ertékpapirok 1426 212 1664 442
Kovetelések 96 431 544 116 338 708
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven beliili kovetelések 52 758 805 56 063 001
Ugyfelekkel szembeni éven bellli kovetelések 43 269 692 59 273 502
Egyéb kovetelések 403 047 1002 205
ebbdl
Ertékpapirok 7 571617 7 170 157
Kovetelések 65 740 302 78 240 958
ebbdl
Hitelintézetekkel szembeni éven tuli kovetelések 24 968 794 17 001 723
Ugyfelekkel szembeni éven tuli kovetelések 40 771 508 61 239 235
Részesedések 31669 31669
Immaterialis javak, targyi eszk6zok 3501 488 3827 506
ESZKOZOK OSSZESEN 178 963 421 213 265 396
FORRASOK (eFt)
ebbdl
\ Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 92 512 980 110 804 935
Hy ebbél
| Rovid lejaratu 86 574 880 105 354 092
Hosszu lejaratu 5938 100 5 450 843
‘ ljgyfelekkel szembeni kotelezettségek 55019 129 63 693 456
ebbdl
Rovid lejaratu 55019 129 63 449 592
Hosszu lejaratu 0 243 864
Hatrasorolt kotelezettségek 4 296 410 4289 100
Egyéb kotelezettségek 5078 433 8 541 640
ebbdl
Jegyzett téke 2 466 916 2 466 916
Toketartalék 3265 397 3265 397
Eredménytartalék 9 676 056 12 114 617
Lekotott tartalék 0 0
Altalanos tartalék 1013 423 1013 423
Meérleg szerinti eredmény
FORRASOK OSSZESEN 178 963 421 213 265 396
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balance sheetl as at
37" december, 2006

ASSETS (THUF) 2005 2006
Liquid assets: 2 128 295 2920 363
Securities: 1426 212 1664 442
Receivables: 96 431 544 116 338 708
Claims on banks due within one year: 52 758 805 56 063 001
Claims on customers due within one year: 43 269 692 59 273 502
Other claims: 403 047 1002 205
Securities: 7 571 617 7 170 157
Receivables: 65 740 302 78 240 958
Claims on banks due in more than one year: 24 968 794 17 001 723
Claims on customers due in more than one year: 40 771 508 61 239 235
Financial investments: 31 669 31669
Intangible and tangible assets: 3501 488 3827 506
TOTAL ASSETS: 178 963 421 213 265 396
LIABILITIES (THUF)
Liabilities to banks: 92 512 980 110 804 935 §
N
1
Short-term liabilities: 86 574 880 105 354 092
Long-term liabilities: 5938 100 5 450 843
Liabilities to customers: 55019 129 63 693 456
Short-term liabilities: 55 019 129 63 449 592
Long-term liabilities: 0 243 864
Subordinated liabilities: 4296 410 4289 100
Other liabilities: 5078 433 8 541 640
Share capital: 2 466 916 2 466 916
Capital reserve: 3 265 397 3 265 397
Profit reserve: 9 676 056 12 114 617
Non-distributable reserves: 0 0
General reserves: 1013 423 1013 423
Net income:
TOTAL LIABILITIES: 178 963 421 213 265 396

4
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eredménykimutalas
2006. december 31.

(eFt)

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek
Fizetett kamatok és kamatjelleg( kifizetések
Kamatkulonbozet
Kapott osztalékok és részesedések
Jutalékeredmény
Pénzligyi mliveletek nett6 eredménye
Egyéb bevételek
Egyéb raforditasok
Pénzligyi és befektetési szolgaltatas koltségei

Rendkivili eredmény

Addfizetési kotelezettség
Adézott eredmény
Jovahagyott osztalék
Meérleg szerinti eredmény

(THUF)

Interest and interest related commissions received
Interest and interest related commissions paid
Net interest and interest related commissions

Dividends received
| Net fee income

i L Net income on other financial services

Other income
Other expenses
Cost of banking activities

Extraordinary result

Tax payable

Profit after taxation
Dividend payable
Net income

2005

12 527 298
8 362 963
4 164 335
14 800
672 853
1397 617
1738 656
2 339 261
2 754 898

-12 550

442 991
2 438 561
0

2 438 561

2005

12 527 298
8 362 963
4164 335
14 800
672 853
1397 617
1738 656
2 339 261
2 754 898

-12 550

442 991
2 438 561
0

2 438 561

2006

16 161 513
11212771
4948 742
16 840
899 077
1214 285
1822 922
3539 165
3360 213

322 301
1680 187
0

1680 187

2006

16 161 513
11212771
4948 742
16 840
899 077
1214 285
1822 922
3539 165
3360 213

322 301
1680 187
0

1680 187
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hitelesilo zaradék a commerzbank zri.
2006. éves beszamolojahoz

A Bank megvalasztott konyvvizsgaldja a PricewaterhouseCoopers Kft. nevében Banhegyi Réka bejegyzett konyvvizs-
galo jart el. A 2006. december 31-re vonatkozo hivatalos éves beszamolot, amely a Commerzbank Zrt. székhelyén hoz-
zaférhetd, a PricewaterhouseCoopers Kft. 2007. januar 26-an korlatozastdél mentes hitelesité zaradékkal latta el.

|
|
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a pénziigyi és befekitelési
szolgaliatasok koliségének részletezése

Koltségnemek (eFt) 2005 2006
Bérkoltség: 1000 872 1146 411
Egyéb személyi jellegl kifizetések: 101 474 100 452
Tarsadalombiztositasi jarulék: 194 091 230 867
Egyéb jarulékok: 37 337 44 014
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen 1333774 1521 744
Anyagkoltség: 106 367 122 913
Anyagjelleg(i szolgaltatasok: 413 446 553 182
Anyagijellegii raforditasok: 519 813 676 095
Ertékcsokkenési leiras: 300 918 394 767
Egyéb koltségek: 600 393 767 607
Koltségek 6sszesen: 2 754 898 3360 213
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authentication clause to the annual
report of commmerzbank zri.
for the year ended 37" december, 2006

The independent auditor of Commerzbank Zrt. is PricewaterhouseCoopers and on its behalf the registered
Hungarian auditor is Mrs. Réka Banhegyi. PricewaterhouseCoopers issued an unqualified Auditors’ Opinion on the
statutory Annual Report of Commerzbank Zrt. for the year ended 31% December, 2006 on the 26" January, 2007.
The Annual Report is available for inspection at the office of Commerzbank Zrt.

Zie

expenditures of financial
and invesiment services

Types of Costs (THUF) 2005 2006
Wages and salaries 1000 872 1146 411
Other personnel costs: 101 474 100 452
Social security contributions: 194 091 230 867
Other contributions: 37 337 44 014
Total staff costs: 1333774 1521744
Material costs: 106 367 122 913
Material-type services: 413 446 553 182
Total cost of materials: 519 813 676 095
Depreciation: 300 918 394 767
Other costs: 600 393 767 607
Operating expences: 2 754 898 3360 213
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a feliigyelo bizotisag jelentése |

A Felligyel6 Bizottsdg a 2006-os Uzleti évben is  az Ilgazgatosag altal elbterjesztett éves beszdmolodt és ered-
elvégezte a magyar jog és az Alapitd Okirat altal ményfelosztasi javaslatot elfogadta. A Felligyel6 Bizottsag
el6irt feladatait. Felligyelte a bank ligyvezetését, javasolja a részvényesnek, hogy az lgazgatdsag altal el6ter-
figyelemmel kisérte a tarsasag gazdasagi fejlé6- jesztett éves beszamoloét és eredményfelosztasi javaslatot
dését. A szokasos jelentéseken kivil a Feli- fogadja el és az igazgatdsagi és felligyel6 bizottsagi tagokat a
gyeld Bizottsag elnOke az Igazgatdsaggal fon- 2006-os Uzleti évre mentesitse a felel6sség aldl, valamint a
tos egyedi eseteket is megtargyalt. A 2006. 2007-es Uzleti évre a PricewaterhouseCoopers Kft.-t valassza
december 31-i éves beszamolot, valamint a meg konyvvizsgaldnak.

2006-os évre vonatkozd Uzleti jelentést a

PricewaterhouseCoopers Kft. megvizsgalta,

és korlatozas nélkiil elfogadta. A Felligyel6

Bizottsag a vizsgalat eredményét egyetért6-

leg tudomasul vette. A Felligyel6 Bizottsag

az éves beszamolot, valamint az lgazgato-

sdg beszamoldjat megvizsgalta és ellenlik

kifogdst nem emelt. A Felligyel6 Bizottsdg Budapest | 2007. marcius 30.

In the business year 2006, as usual, the her with the books of account, have been examined and accepted by
Supervisory Board carried out its duties the auditors PricewaterhouseCoopers Kft. and certified without quali-
under the laws of Hungary and under the fication. The Supervisory Board has signified its agreement with the
bank’s statutes, supervising the conduct results of the audit. It has examined and approved the Annual Report,
of the bank’s affairs and carefully moni- the Management Report and proposal as to the appropriation of the
toring its financial development. distributable profit presented by the Board of Directors.

The Chairman of the Supervisory Board The Supervisory Board suggests the Shareholder to accept the Annual
discussed individual items of signifi- Report, the Management Report and the proposal of distribution of profit
cance with the Board of Directors presented by the Board of Directors and to absolve the members of the Board
beyond the usual scope of review. of Directors and Supervisory Board for the business year 2006 and to appoint
The bank’s Annual Report as at 31"  PricewaterhouseCoopers Kft. as an auditor for the business year 2007.
December, 2006 and its Financial

Statement and Management Report

for the period from 1% January,

2006 to 31* December 2006, toget- Budapest | 30" March, 2007

Wilhelm Niise
EIn6k / Chairman
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